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= Una empr £sa Subdireccion de Finanzas
de ciase mundial Gerencia de Planeacion Financiera

#2008, Afio del Bicentenario del natalicio del Benemérito de las Américas,
Don Benito Juérez Garcia”

MEMORANDUM NO. 6 477

México, D.F., {7 SEP 2006

LIC. RAMON BENITEZ GALARZA
GERENTE DE CREDITOS
PRESENTE

Adjunto al presente, para los fines correspondientes, original del Contrato de
Apertura de Crédito simple de fecha 8 de septiembre de 2006, suscrito por CFE
con BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER, por M.N. $1,500°000,000.00 (Un mil quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.), debidamente registrado ante la Secretaria de

Hacienda y Crédito Pdblico, mediante Oficio No. 231 de fecha 11 de septiembre
de 2006.

Sin otro particular, agradezco su atencion al presente.

Atentamente,
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cep. Mat. Enrique Roman Enriquez, Subdirector de Finanzas.
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2006 (EN LO SUCESIVO EL “CONTRATC”), QUE CELEBRAN:

1 COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD,

SENOR FRANCISCO JAVIER SANTOYO VARGAS; Y

2. BBVA BANCOMER, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA
“BANCOMER”, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR LOS SENORES DAVID POWELL
FINNERAN Y GERARDO O’DOGHERTY MADRAZO. ‘

AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
L Declara CFE bajo protesta de decir verdad, por conducto de su representante,
que:
{(a) Es un organismo descentralizado de la Administracién Publica Federal, v

que su representante cuenta con los poderes v facultades necesarios para obligaria en los
términos previstos en el presente Contrato, mismos que a la fecha no le han sido
revocados, modificados o limitados en forma alguna, segin consta en la escritura pliblica
numero 24,974 de fecha 13 de febrero de 2001, otorgada ante la fe del licenciado Conrado
Zuckermann Ponce, Notario Pablico Interino nimere 41 del Distrito Judicial de
Tlalnepantla, Estado de México, actuando en el protocolo de la titular de dicha Notaria,
licenciada Maria Guadalupe Ponce Torres;

(b) La suscripcion, celebracién y cumplimiento por parte de CFE del presente
Contrato, y la suscripeién, entrega y cumplimiento de cada Pagaré, estan comprendidos
dentro de sus facultades y atribuciones, han sido debidamente auterizados mediante todos
los actos corperativos y legales necesarios, y no contravienen (i) el Estatuto Organico de la

Comisién Federal de Electricidad, ni (ii) la Constitucién Politica de los Estados Unidos -

Mexicanos, la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica (la “LSPEE”}, ni ninguna ley,
reglamento, decreto o disposicion legal que le sea aplicable ni ninguna sentencia, laudo,
orden judicial, orden o resolucién que le sea aplicable o (iil) disposicidn contractual alguna
que le obligue o afecte o a cualquiera de sus activos o ingresos.

(c) Excepto por la autorizacién previa de la Junta de Gobierno de CFE, no se
requiere de autorizacion o aprobacion de, o accidn alguna por parte de, ni notificacién a, o
registro ante, cualquier autoridad gubernamental u organismo regulatoric para la debida
suscripeién, celebracién y cumplimiento por parte de CFE del presente Contrato.

(d) Las obligacicnes de CFE bajo el presente y bajo cada Pagaré una vez
suscritos, constituirdn obligaciones legales y vélidas de CFE, exigibles en su confra de
conformidad con sus respectivos términos, v tendran la misma prelacién de cobro qu
cualquier obligacion de pago, presente o futura, no subordinada y ni garantizada de CFLE.




(e) No existen en la fecha del presente Contrato, v CFE 1
de que se amenace con, litigios, acciones o procedimientos quf
(individual ¢ conjuntamente), tuviere probabilidad razonable de tej ‘;

Importante sobre ¢l negocio, activos, condicién financiera u operq\nps de CFE o

pudieran Suspender restringir o cuestlonar 1a celebracmn 0 "‘-.H & to dei presgeis

v

presente Contrato o los Pagarés.

(£ El presente Contratc y las operaciones contempladas en el mismo
constituyen actividades mercantiles de CFE y CFE se encuentra sujeto a la legislacién
mercantil respecto a las mismas. CFE no tiene derecho a inmunidad, ya sea soberana o
de cualquier otra naturaleza, respecto a cualquier procedimiento legal (ya sea respecto a
emplazamiento, embargo precautorio, embargo para la ejecucidén de una sentencia,
gjecucién o de cualquier otra naturaleza) para exigir el presente Contrato o los Pagarés, o
para cobrar cualquier cantidad adeudada por CFE bajo los mismos o respecto de cualquier
otra responsahilidad u obligacién contemplada en los mismos, va sea respecto a CFE o sus
bienes, excepto que de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4 del Cédigo Federal de
Procedimientos Civiles y los Articulos 1, 4 y 7 {y deméas articulos relacionados) de la LSPEE
(i) un embargo precautorio o un embargo para la ejecucién de una sentencia o la ejecucion
de una sentencia definitiva en contra de los bienes o activos de CFE no pueden ser
ordenados por los tribunales en México, (i} la generacidn, transmisién, distribuciéon y
suministro de energia eléctrica como servicio ptblico, asi como la construccién, instalacion
v obras requeridas para la planeacién, operacién y mantenimiento del servicio eléctrico
nacional, se encuentran reservadas exclusivamente a México a través de CFE,

(g) El presente Contrato y los Pagarés cumplen con las formalidades requeridas
por la legislacion mexicana. No es necesario que el presente Contrato o los Pagarés se
presenten o registren con cualquier tribunal ¢ cualquier otra autoridad mexicana, o que se
pague ningan impuesto respecto de los mismos para asegurar la licitud, wvalidez,
exigibilidad o admisibilidad en juicio de los mismos.

(h) CFE ha presentado todas las declaraciones de impuestos significativas que
estd legalmente obligado a presentar y ha pagado todos los impuestos pagaderos conforme
a dichas declaraciones o conforme a cualquier requerimiento recibido por CFE, salvo en
aquellos casos en los que los impuestos correspondientes estén siendo impugnados de
buena fe mediante los procedimientos legales apropiados y respecto de los cuales CFE ha
constituido reservas suficientes en la medida que lo requieran los PCGA en México.

(i) CFE ha cumplido con todas las leyes, reglamentos, reglas, disposicicnes
legales vy requerimientos de autoridades gubernamentales que le son aplicables
(incluyendo, sin limitacion, lag leyes ambientales), salvo (i) por aquellos casos en los cuales
ia obligacidn de cumplir con las leyes aplicables esté siendo impugnada de buena fe,
mediante los procedimientos legales adecuados y respecto de los cuales se han constituido
reservas suficientes de conformidad con los PCGA en México o (ii) en el case que el
incumplimiento de que se trate, individualmente o en conjunto, no es razonablemente
probable que tenga come consecuencia un Efecto Adverso Importante en la capacidad de
CTFE de cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato y los
Pagarés o que se cuestione la validez de cualguiera de los mismos.
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(i) (i) Toda la informacién que ha sido enlﬁé‘g‘gd

BANCOMER en relacion con CFE, es veraz y precisa en todos los agpéc

considerada conjuntamente, en la fecha respecto a la cual se certify g O- ere~dtel
informacién. A la fecha del presente Contrato y a la Fecha de Desem{g| §c.>,, CFE (despu

de haber efectuado todas los andlisis razonables) no tiene conocimiento Sgual uier hethysy
o circunstancia que no haya sido hecha del conocimiento por escrito a BAZ @é}ﬁ 74

de la fecha del presente Contrato y que tenga o pudiere tener un Dfectiikedy

Importante en los negocios, activos, condicidén financiera u operaciones de CFE o en la
capacidad de CFE de cumplir con sus obligaciones bajo el presente Contrato o los Pagarés.

(i) Los balances de CFE al 31 de diciembre de 2005, y los estados de resultados,
cuentas de capital y de cambios en la situacién financiera consolidados correspondientes
al afio terminado en dicha fecha, los cuales han sido dictaminados por auditor externo,
fueron preparados de conformidad con los PCGA en México y reflejan de manere veraz la
gituacion financiera consolidada de CFE a las fechas de los mismos v los resultados de
operaciones de los ejercicios sociales terminados en dichas fechas.

(iii} Desde el 31 de diciembre de 2005, no ha habido cambio significativo adverso
alguno en el negocio, activos, condicién financiera u operaciones de CFE.

(k) A la fecha del presente Contrato CFE no tiene subsidiarias.

1I. Declara BANCOMER bajo protesta de decir verdad, por conducte de sus
representantes, que:

{a) Que BANCOMER es una institucién de crédito debidamente constituida bajo
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y que sus representantes cuentan con los
poderes v facultades necesarios para obligarla en los términos previstos en el pregente
Contrato, mismos que a la fecha no le han sido revocados, modificados o limitados en
forma alguna.

ib) Que cuenta con la autorizacidn de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico para actuar como institucién de crédito.
En virtud de lo anterior, las partes convienen en las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. DEFINICIONES.

1.1. Sepin se utilizan en y para los propositos de este Contrato, los términos que
se relacionan a continuacién tendran los significados siguientes (que serdn igualmente
aplicados al singular y al plural de dichos términos):

(a) “Adeudo” y/o “Deuda” significa, respecto de cualquier Persona: (i) cualquier
adeudo por dinero tomado en crédito ¢ préstamo o por €l diferimiento en el pago del precio
de cualquier bien o servicio, respecto del cual dicha Persona sea responsable directa o
contingentemente, ya sea como obligado, obligado solidario, fiador o de cualquier o




de CualquIe1 pérdida respecto de dicho adeudo, y (ii) obligacicnes
conforme a arrendamientos gue hayan sido, o que deban ser,
arrendamientos financieros de acuerdo con los PCGA

(b) “Crédite” significa la linea de crédito que BANCOMER poneN
CFE conforme a los términos y condiciones del presente Contrato, hasta b@@u‘ﬁ%ﬁﬁﬁ
principal de $1,500°000,000.00 (Un mil quinientos millones de Pesos 00/ 100 N

m@:

(¢} “Deuda Externa” significa, respecto de cualquier Persona la Deuda de dicha
Persona que en sus términos o a opcién de la Persona a la que se adeuda, sea pagadera:
{a) en una moneda distinta a Pesos, {b) fuera de México y (a) a una Persona residente o con
su oficina principal de negocios fuera de México, '

{d} “Dia Habil’ significa, un dia del afio en el cual los bancos en la Ciudad de
Meéxico, no estén autorizados u obligados a cerrar.

(e) “Documentos del Crédite” significa, el presente Contrato, todos los Pagarés que
ge suscriban conforme al presente Contrato, la Solicitud de Desembolse que se emita con
base en este Contrato, asi como cualquier otro contrato, convenio o documento
relacionado con los anteriores, incluyendo cualesquiera modificaciones a los mismos.

{f) “Efecto Adverso Importante” significa, a juicio de BANCOMER, cualguier hecho
o acto, propio ¢ de terceros, voluntaric o inveluntario, hecho de la naturaleza o acto de
autoridad que pudiera afectar la situacién operativa o financiera de CFE, asi como
cuealquier otro efecto que razonablemente, tomando en cuenta el comportamiento histdrico
y circunstancias de CFE, incluyendo sus obligaciones con terceros y toda ley especial que
en su caso la rija, obstaculice o ponga en riesge la capacidad de CFE para cumplir con sus
obligaciones bajo el presente Contrato o los Pagarés o la operacidon sostenida de CFE en
sus negocios ordinarios sin pérdidas v con generacién suficiente de efectivo para cubrir
sus -Adeudos y realizar las inversiones de capital necesarias para mantener dicha
operacion sostenida por 1o menos hasta el afio siguiente al Gltimo vencimiento de adeudos
derivados del presente Contrato. Asimismo, significara cualquier circunstancia econémica,
de mercado, politica o de la naturaleza que pudiera afectar de cualquier manera la
viabilidad o la conveniencia del esquema de financiatniento a CFE, a juicio de BANCOMER.
No obstante lo anterior, BANCOMER acuerda tomar en cuenta la opinién de CFE respecto
de las causas que hayan motivado dicho Efecto Adverso Importante.

(g) “Exhibiciéon” significa, el desembolso de dinero que BANCOMER realice en favor
de CFE en la Fecha de Desembolso hasta por el monto del Crédito, conforme a los
términos v condicienes de este Contrato.

(h) “Fecha de Desembolso” significa la fecha en que CFE disponga, totalmente del
Crédito o cada fecha en que CFE disponga parcialmente del Crédito, en los términos de
este Contrato,

{i} “Fecha de Pago de Intereses” significa, el dltime dia de cada Periodo de
Intereses.

&posicion (gi'e;;,@
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de este Contrato.
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(k) “Fecha de Vencimiento del Crédito” significa la fecha que £y

disposicién.

(1) “Fecha Maxima de Disposicién” significa el 28 de diciembre de 2006, que sera
la tltima fecha en que CFE podra disponer de Crédito, conforme a las Clausulas Tercera y
Cuarta de este Contrato.

{m} “Impuestos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 7.1 de este Contrato.

(n) “México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

{o) “Obra PhGblica Financiada” significa los proyectos de inversién directa de CFE
en materia de generacion, transmisién y transformacion eléctrica, en la modalidad en la
que el constructor lleva a cabo todas las inversiones que requiere el proyecto ¥ al término
de la cbra, CFE liquida el total de las inversiones contratadas, para lo cual, obtiene
directamente el financiamiento de largo plazo que le permita pagar las obras realizadas.

(p) “Pagarés” significa los pagarés que suscriba v entregue CFE a la orden de
BANCOMER en la Fecha de Desembolso, v que documenten la obligacién de CFE de pagar
a BAWNCOMER la Exhibicion de que se trate, mas intereses y accesorios, en los términos de
este Contrato v en forma substancialmente igual al Anexo “A” de este Contrato.

(q) “Periode de Intereses” significa, cada periodo de seis (6] meses naturales con
base en el cual se calcularan los intereses que cause la suma principal insoluta de las
Exhibiciones; en el entendide que: (i) el primer Periodo de Intereses de la primera
Exhibicion comenzari en la Fecha de Desembolso que corresponda a [a misma y terminara
seis (6) meses naturales después; (ii) los primeros Periodos de Intereses de cada una de las
subsecuentes Exhibiciones comenzaran en la Fecha de Desembolso de que se trate y
terminaran en la misma fecha en que concluya el primer Periodo de Intereses de la
pritnera Exhibicion; (i) cada uno de los Periodos de Intereses siguientes de cada
Exhibicién, comenzaran el ultimo dia del Periode de Intereses inmediato anterior y
terminard seis (6} meses naturales después; (fii) cualquier Periodo de Intereses que esté
vigente en una Fecha de Pago de Principal, terminara precisamente en dicha Fecha de
Pago de Principal, y (iv) cualquier Periodo de Intereses que esté vigente en la Fecha de
Vencimiento del Crédito, terminard precisamente en dicha fecha.

(r} “Persoma” significa cualquier persona fisica, persona moral, fideicomiso,
companiia, sociedad, asociacidn, gobierno, 6rgano, organismo, dependencia, autoridad
gubernamental o cualquier otra entidad.

(s) “Pesos” significa, Pesos moneda de curso legal en México.

s “’lggar 10 { dlego- 4
anios después de la Fecha de Desembolso, en caso de disposiciones
efectos de esta definicién, se tomard la fecha que haya correspond1do' - lé} .ﬁ_‘fi;;h




(t) “PCGA” significa, los principios de contabilidad gener
Meéxico ¥ consistentemente aplicados. :‘

(u) “Solicitud de Desembolso” tiene el significado que se Y
término en la Clausula 4.1 de este Contrato.

{(v) “Tasa de Interés” tienc el significado que se le atribuye a dicho TerTeITo™e )
Clausula 6.1 de este Contrato.

1.2. Todos los términos contables que no se definen expresamente en este
Centrato, se interpretaran, y toda la informacién financiera que se deba proporcionar

conforme a este Contrato se preparari, v, en su caso, se consolidarad, de conformidad con
los PCGA.

1.3. En este Contrato, para calcular un periode de tiempo de una fecha
especifica a una fecha posterior especifica, la palabra "desde" significa "desde e

jL ]

incluyende" y las palabras "a" y "hasta" significan "hasta pero excluyendo”.

SEGUNDA. LINEA DE CREDITO.

2.1. Sujeto a los términos v condicienes de este Contrato, BANCOMER oforga a
CFE y ésta acepta un crédito, hasta por la cantidad de $1,500°000,000.00 (Un mil
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto en el cual no se incluyen los intereses,
gastos o cualquier otra cantidad que se cause en virtud de este Contrato.

2.2, Para poder disponer del Crédito materia de este Contrato, CFE se obliga a
suscribir uno o varios Pagarés, a favor de BANCOMER en la Fecha de Desembolso, por las
cantidades puestas a disposicidon de ésta. Mientras no se suscriban y entreguen los
Pagarés a cargo de CFE, el Crédito no sera desembolsado. '

TERCERA. DEL PLAZOQ DE DISPOSICION DEL CREDITO.

3.1. CFE podra disponer del Crédito en una sola disposicién o mediante
disposiciones parciales que debera efectuar antes de la Fecha Maxima de Disposicién, en
el entendido que, BANCOMER no estard obligado a desembolsar el Crédito con
posterioridad a esa fecha. No obstante lo anterior, las partes podran convenir prorrogar la
Fecha Méaxima de Disposicidn, precisamente en la fecha en que se cumpla dicha fecha, no
antes ni después, siempre vy cuando se de cumplimiento a lo que se pacta en la Clausula
6.5 de este Contrato. El desembolso de las Exhibiciones estara sujeto a los términos y
condiciones establecidos en la Clausula Novena de este Contrato,

CUARTA. PROCEDIMIENTO PARA LA DISPOSICION DEL CREDITO.

4.1. Con por lo menos 1 [un) Dia Hahil de anticipacién a la fecha en que CFE desee
desembolsar alguna de las Exhibiciones, CFE entregard a BANCOMER una solicitud de
desembolso (“Solicitud de Desembolso”) en forma sustancialmente igual al Anexo “B” de
este Contrato, firmado por un funcionario autorizado de CFE, en la cual indicara el moW




de la Exhibicién de que se trate, la Fecha de Desembolso, la cual d¢¥
Habil, y la cuenta de cheques N° 0443100162 {en lo sucesivo la “Cueinf
CFE tiene abierta en BANCOMER, en la cual la Exhibicién de [j
depositarse. \!

Desembolso sefialada en la Sohcltud de Desembolso, el monto total de la Exh1b1c10n de
que se trate en la Cuenta de Cheques.

QUINTA. AMORTIZACION DEL CREDITO.

5.1. CFE pagarda a BANCOMER, la totalidad de la suma de principal de cada
Exhibicién del Crédito en veinte {20) amortizaciones semestrales, iguales y consecutivas,
cada una por un monto igual al que resulte de dividir las sumas de principal de cada una
de la Exhibiciones del Crédito entre veinte {20), cantidades que seran pagaderas en las
fechas que se establezcan en las tablas de amortizaciones que se inserten en los Pagarés
con que se documenten las Exhibiciones del Crédito.

5.2. Las partes acuerdan que todos los pagos de principal, intereses, comisiones
v cualquier otra suma pagadera respecto del Crédito que deba realizar CFE a BANCOMER
conforme a este Contrato se haran sin compensacion alguna a mas tardar a las 11:00
horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Pago de Principal o en la Fecha de Pago
de Intereses, seglin corresponda, en Pesos y en fondos libremente disponibles el mismo
dia, en la cuenta numero 00452046342 a nombre de BBVA Bancomer, S A, Cobranza de
Recuperacion Especial, o en cualquier otro lugar o forma que oportunamente informe
BANCOMER a CFE, BANCOMER podra notificar a CFE, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a
cada fecha en que CFE deba realizar algiin pago de principal o de intereses conforme a
este Contrato, la Fecha de Pago de Principal o Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, asi como, el monto de la ameortizacidn o de los intereses que CFE debe
realizar en dicha fecha respecto de la Exhibicién de que se trate; en el entendido que, la
falta de notificacién a CFE sobre lo anterior no serd causa para que CFE deje de cumplir
con sus obligaciones de pago derivadas de este Contrato, y por lo tanto CFE libera de
responsabilidad a BANCOMER por la falta de notificacion sobre lo anterior.

81 cualquier pago de principal que deba hacerse conforme a este Contrato v/o a los
Pagarés vence en un (1) dia que no sea Dia Habil, dicho pago se realizara el Dia Habil
inmediato postetior,

5.3. (A) CFE podra pagar de manera anticipada, parcial o totalmente, el principal
del Crédito, junto con sus respectivos intereses devengados, siempre v cuando se cumpla
con lo previsto a continuacién:

(i) Que CFE notifique irrevocablemente a BANCOMER por escrito, su intencion
de pagar anficipadamente todo o parte del saldo insoluto del Crédito,
indicando la cantidad que desea prepagar (el “Monto de Prepago”), con por
lo menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que vaya a
realizar el pago anticipado (“Fecha de Pago Anticipado”). Esto en gl
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entendido de que CFE no podra efectuar ningtn pagg
que se cumpla la Fecha Maxima de Disposicion; ¥

de pesos 00/100 M.N.);

(iii) Conjuntamente con diche pago anticipado, b
BANCOMER, en su caso, el Costo de Prepago, de comferm
dispuesto en los siguientes incisos;

(iv) CFE no podra volver a disponer de las cantidades pagadas anticipadamerte;

{v) El o los pagos anticipados se aplicardn en orden inverso a su vencimiento,
esto es, a las amortizaciones de mas lejano vencimiento;

{vi) CFE debera pagar a BANCOMER, ademas del Costo de Prepago, en su caso,
en cada Fecha de Pago Anticipado, las cantidades que resulten a su cargo,
en su caso, en los términos de la Clausula Séptima del presente Contrato;

(vii) la Fecha de Pago Anticipado deberd forzosamente coincidir con una Fecha
de Pago de Intereses. El pago de intereses tendra lugar en la fecha
correspondiente, independientemente de la fecha en que se cubra el Costo
de Prepago, y

(viiijy  El Costo de Prepago se determinard al Dia Habil siguiente de la fecha en que
reciba la notificacién a que se refiere el inciso (A), subinciso (i) de esta
Clausula Quinta (la “Fecha de Determinacién del Costo de Prepago”).

(B) El Costo de Prepago sera la cantidad que BANCOMER determine como la diferencia
entre: (i) el valor presente de los flujos futuros de los intereses y amortizaciones que
BANCOMER hubiese recibido en caso de que CFE no prepague el Monto de Prepago v (ii} el
Monte de Prepago.

El valor presente se calculard utilizando las tasas de interés obtenidas mediante los
métodos que a continuacién se mencionan:

Primero. Con base en la informacion contenida en la pagina de Reuters PYEN en el
precio bajo (“Bid” o precio de compra). En todo caso, la citada informacién debera
corresponder a la Fecha de Determinacion del Costo de Prepago, o bien, a la fecha mas
cercana posible.

Segundo. En caso de que desaparezca o no estuviere disponible la referencia Reuters
PYEN, BANCOMER solicitard cotizaciones de operaciones de intercambio de interés
(swaps) con las mismas caracteristicas de la Tasa de Interés del Crédito, a Banco ING
(México), S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero ING, Bance Nacional
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex v JP Morgan, S.A. Institucion de
Banca Mtltiple, Grupo Financiero J.P. Morgan, a fin de poder calcular, con €l promedio de
las tres cotizaciones, el Costo de Prepago.

Tercero. 8i por cualgquier razén alguna de dichas instituciones no proporciconan la
cotizacidn correspondiente, BANCOMER utilizara la{s) curva(s) de tasas de interé

)( .



por un valuador de precios autorizado.

n%#%&%%%@@

Cuarto.- En caso de que CFE objete por escrito y, en forma ral

monto del Costo de Prepage proporcionado por BANCOMER, dentrd\de Jo’s‘ S“fff‘é‘sj‘ﬁ“i*crs &
Habiles siguientes a que BANCOMER se o notifique, BANCOMER sollc qgg@a un proveed‘d%\,
de precios autorizado, que lleve a cabo dicho célculo, siguiendo los misty %@%Pﬁmﬁﬂ‘ﬁ /4

mencionados. El Costo de Prepago que determine dicho proveedor de preciedyostraned ..q;i‘
de Prepago que se aplicard para efectos del presente Contrato, el cual sera ob TBeteTs para
las partes.

) La metodologia podra incorporar el costo de fondeo de BANCOMER, siempre que el
mismo no haya sido previamente incluido en la informacion utilizada en la referida
metodologia.

(D) En caso de que el Costo de Prepago sea positivo para CFE, la propia CFE sera
guien pagard el mismo y, en caso de que Costo de Prepage sea negativo para CFE, serd
BANCOMER quien lo pagara.

(E} BANCOMER, en su caso, reembolsari a CFE el Costo de Prepago, dentro de log 7
(siete) Dias Habiles siguientes a que BANCOMER reciba efectivamente el pago anticipado;
en el entendido, sin embargo, que CFE no podrd compensar o retener cantidad alguna del
pago anticipado por concepto del Costo de Prepago que, en su caso, resulte a su favor,

(F) Si CFE objetara de cualquier forma la determinacién del Costo de Prepago,
efectuada por el valuador de precios a que se refiere el numeral Tercero del inciso (B)
anterior, o bien, no hiciere el pago del Costo de Prepago, junto con el pago anticipado del
Crédito correspondiente, BANCOMER tendra derecho a rehusar dicho pago anticipado del
Crédito y CFE perderd el derecho a realizar dicho pago por anticipado del Crédito,

(G3) En caso de prepago parcial conforme a la presente Clausula, precisamente en la
Fecha de Pago Anticipado, CFE deberd suscribir y entregar a BANCOMER un nuevo
Pagaré, que sustituya al Pagaré que esté en posesion de BANCOMER en ese momento,
mismo que refleje las cantidades prepagadas en dicha fecha. Contra la entrega del nuevo
Pagaré a BANCOMER, que contenga térrinos aceptables para BANCOMER, éste devolvera
a CFE el Pagaré que esté en ese momento en su posesion, debidamente cancelado.

5.4. La obligacién de CFE, de pagar a BANCOMER cualquier cantidad, ya sea
por concepto de principal o de intereses de las disposiciones hechas al amparo del Crédito,
seran ahsoluta, incondicional e irrevocable y deberan cumplirse en los términos de este
Contrato sin ningin requerimiento de pago.

SEXTA. DE LOS INTERESES Y COMISIONES.

6.1, La suma principal insoluta de las Exhibiciones devengara infereses
ordinarios desde la Fecha de Desembolso de la Exhibicion de que se trate hasta la Fecha
de Vencimiento del Crédite y seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, a una
tasa anual del 8.88% (ocho punto ochenta y ocho por ciento] (la “Tasa de Interés”).

L
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Si cualquier pago de intereses que deba hacerse conforme a e
Pagarés vence en un (1) dia que no sea Dia Habil, dicho pago
inmediato posterior, con el correspondiente recalculo de intereses{; =

ﬂ j;g A ;% j
6.2. En caso de mora en el pago de cualquier cantidad ac&r&ba_}ey ”@Lﬁ;: e
Contrato (exceptuando intereses ordinarios) se causaran interejes, ’moratorms sohfe
cantidad vencida y no pagada desde la fecha en que dicho pago d(i{%i?;éahzarse hﬁ‘;’ét ,
Wy yry L P .
pago total, a una tasa de interés anual equivalente a sumar dos (2) pofcentuptes a
la Tasa de Interés aplicable conforme a la Clausula 6.1 de este Contratgﬁumt&el periodo
en que ocurra y continte el incumplimientc.

6.3. Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Intereses, la tasa
anualizada de interés aplicable se dividira entre 360 (TRESCIENTOS SESENTA) y el
resultado se multiplicara por el numero de los dias naturales que integren el Periodo de
Intereses de que se trate. La tasa resultante se multiplicara por el saldo insoluto del
Crédito y el producto serd la cantidad que por concepto de intereses debera pagar CFE a
BANCOMER en cada Periodo de Intereses.

Para calcular los intereses moratorios, la tasa anualizada de interés moratorio aplicable se
dividira entre 360 (TRESCIENTOS SESENTA) y el cociente se aplicara a los saldos
insolutos vy vencidos, resultando asi el interés moratorio de cada dia, que se ha obligado a
pagar CFE a la vista en términos de este contrato.

6.4. CFE se obliga a pagar a BANCOMER una comisién por estructuracién del
Crédito igual al 0.25% (cerc punto veinticinco por clento) sobre el monto total del Crédito
mas el Impuesto al Valor Agregado, pagadera por CFE a BANCOMER en la Fecha de
Desembolso, en case de disposiciones parciales, para los efectos de esta Clausula, se
tomara la fecha que haya correspondido a la primera disposicién. .

6.5. CTFE esta de acuerde de que en caso de que con posterioridad al 28 de
diciembre de 2006 (“Fecha Méaxima de Disposicién”), no disponga de la totalidad del monto
del Crédite a que se refiere la clausula 2.1 que antecede, pagarda a BANCOMER o éste a
CFE, en su caso, la Pena por no Disponer, segtin dicho término se defme mas adelante, de
conformidad con lo siguiente:

La “Pena por no Disponer” serd la cantidad que BANCOMER calcule como la diferencia
entre: (i) el valor presente de los flujos pagos futuros de las amortizaciones e intereses que
BANCOMER hubiese recibido en caso de que CFE hubiese dispuesto de la totalidad del
Crédito, descontados a la tasa a que se refiere el parrafo siguiente, v (ii) el monto que
efectivamente dispuso hasta el dia 28 de dicismbre de 2006,

El descuento se calculara utilizando las tasas de interés obtenidas mediante los métodos
que a continuacion se mencionan:

1. Con base en la informacién contenida en la pagina de Reuters PYEN en el precio
medio ((*Bid"+“Ask”)/2). En todo caso, la citada informacion debera corresponder a la
Fecha Limite para Disponer, o bien, a la fecha mas cercana posible.

2. En caso de que desaparezca o no estuviere disponible la referencia Reuters PYEN,

BANCOMER solicitard cotizaciones de operaciones de intercambio de interés (swaps) co
las mismas caracteristicas de la Tasa de Interés del Crédito, a Banco ING (México),

¢
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Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero ING, Banco Nacigy
integrante del Grupo Financiero Banamex y JP Morgan, S.A. '

autorizado.

En caso de que la Pena por no Disponer sea positiva CFE pagard dicha Pena por no
Disponer a BANCOMER y, en caso de gue la Pena por no Disponer sea negativa
BANCOMER pagaria a CFE a misma.

Las partes estan de acuerdo en que, la parte que corresponda le pagari a la otra parte la
Pena por no Disponer, dentro de los 7 (siete] Dias Habiles siguientes a que BANCOMER
notifique el monto de la misma.

En caso de que CFE objete por escrito v, en forma razonada y fundada, el monto de la
Pena por no Disponer proporcionado por BANCOMER, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que BANCOMER se lo notifique, BANCOMER solicitard a un proveedor de
precios autorizado, que lleve a cabo dicho célcule, siguiendo los mismos métodos antes
mencionados. La Pena por no Disponer que determine dicho proveedor de precios, sera la
Pena por ne Disponer que se aplicard para efectos del presente Contrato, el cual sera
obligatorio para las partes.

SEPTIMA. DE LOS IMPUESTOS.

7.1. CFE pagara a BANCOMER todas las sumas de principal, intereses,
comisiones y otras sumas pagaderas conforme al presente Contrato v los Pagarés, libres,
exentas y sin deduccién alguna por concepto o a cuenta de cualquier impuesto,
contribucién, retencion, deduccion, carga o cualquier otra responsabilidad fiscal que grave
dichas cantidades en la actualidad o en el futuro, pagaderos en cualquier jurisdiccién de
Méxice. Si en cualquier ocasion cualquier autoridad de cualguier jurisdiccion en México
impone, carga, retiene o cobra cualquier impuesto, tributo, retencién, deduccion, carga u
otra responsabilidad fiscal, intereses ¢ recargos, sanciones, multas o cargos derivados de
los mismos (los “Impuestos”), sobre o con respecto a este Contrato o a cualquier Pagaré, o
a cualguier pago que deba hacerse conforme a los mismos, CFE pagara a BANCOMER, las
cantidades adicionales que se requieran para asegurar que BANCOMER reciba la cantidad
integra que habria recibido si no se hubiesen pagado o retenido dichos Impuestos, y CFE
se obliga a entregar a BANCOMER los recibos originales u otras constancias satisfactorias
para BANCOMER, del pago de cualquier Impuesto, dentro de los 3 (tres) dias calendario
siguientes a la fecha en que dicho Impueste sea exigible y pagadero, conforme a las
disposiciones legales aplicables.

7.2. En caso de que BANCOMER tenga conocimiento de cualquier requerimiento,
notificacién, demanda de pago o de cualquier otro aviso de cualquier autoridad ean

L
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procedimiento relativo a dicho requerimiento, notificacion, demanda "u‘ @ago (CR-Auisiep

OCTAVA. OBLIGACIONES ADICIONALES.

8.1. Obligaciones de Hacer. Mientras cualquier saldo del Crédite permanezca
insoluto, o mientras CFE tenga cualquier obligacion conforme a este Contrato, a menos
que BANCOMER consienta por escrito lo contrario, CFE se obliga a:

(a) Conservar y mantener su personalidad juridica, sus derechos para
conducir sus negocios y todos los demés derechos, permisos y autorizaciones necesarias
en el curso ordinario de sus negocios u operaciones.

(b} Agegurarse de que en todo momento las obligaciones de CFE bajo
este Contrato y los Pagarés se mantengan como obligaciones validas y exigibles,
incondicionales v que mantengan una prelacién de page igual o equivalente a todas las
obligaciones de pago de CFE que no sean subordinadas o con alguna garantia especifica.

(c) Mantener todos sus activos y propiedades necesarias para la
operacion de g1 negocio en perfecto estado de funcionamiento, con el desgaste normal por
uso, excepto por cualquier falla que en ninglin momento pueda causar un Efecto Adverso
Importante.

id) Mantener la cobertura de seguros més prudente para la marcha
debida de su negocio, que sera siempre contratada con comparnias de altisima reputacion y
solidez financiera.

{e) Proporcionar a BANCOMER:

(i) Tan pronto como estén disponibles, pero en todo caso dentro
de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la terminacién de cada uno de los frimestres
del ejercicio social los estados financieros de la CFE;

(i) tan pronto como estén disponibles, pero en todo caso el 30 de
junio de cada afio, un ejemplar de los estados financieros dictaminados por auditor
externo de los tltimos 2 ejercicios, apegandose para su elaboracién a lo que establece la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter general,

(iii)  tan pronto como sea posible pero en tode caso dentro de los
10 (diez) dias calendario siguientes a que CFE tenga conocimiento de cualquier Causa de
Incumplimiento o evento que con el transcurso de tiempo o aviso dado constifuya una
Causa de Incumplimiento, una constancia firmada por el Director de Finanzas de CFE

M\
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indicando los detalles de dicha Causa de Incumplimiento o evento, y la8
propone tomar al respecto; '

{iv) tan pronto como se inicie, pero en todo
{diez) Dias Habiles siguientes al emplazamiento o notificacién
demanda o procedimiento del que CFE sea parte v que pueda ten
Importante en los negocios, operaciones o bienes de CFE, una congf Je
algtin funcionario autorizado de CFE describiendo la naturaleza de dichg
o procedimiento y las medidas que se propone tomar al respecto; ¥ '

{v) cualguier otra informacion relevante relativa a la situacion
financiera u operaciones ¢ de cualquier otra naturaleza de CFE, que sea solicitada
razonablemente en cualquier momento por BANCOMER.

(N Mantener sus libros y registros de contabilidad en forma tal que
reflejenn flelmente su posicidn financiera v los resultados de sus operaciones, de acuerdo
con los PCGA y demaés normatividad aplicable.

{g) Permitir que las personas designadas por escrito por BANCOMER
inspeccionen cualguier documentacién de CFE relevante para el presente Crédito, asi
como sus bienes, Dichas revisiones e inspecciones se realizaran previa notificacién con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipaciéon a CFE. Dichas revisiones e inspecciones
se realizaran en Dias T4biles y en horas laborables de manera en que no interfieran o
interrumpan las operaciones de CFL.

{h) CFE se obliga a entregar a BANCOMER un nuevo certificado con los
requisitos sefialados en el inciso F) de la Clausula Novena de este Contrato, firmado en
original por un funcionario autorizado de CFE, cancelando o modificando el certificado
anterior, cada vez que haya un cambio en los funcionarios autorizados por CFE para
operar el Crédito con BANCOMER.

(i) Entregar las evidencias de los pagos de Impuestos, derechos y demaéas
contribuciones que deban ser retenidos v pagados, en su caso, en relacién al Crédito.

) Registrar cualquier Adeudo bajo este Contrato, en el Registro de
Deuda Publica de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y entregar a BANCOMER
dentro de los 30 (treinta) dias calendario siguientes a la primera Fecha de Desembolso,
una copia certificada del escrito mediante el cual el Director General ¢ el Director de
Finanzas de CFE informa a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sobre el
financiamiento materia del presente Contrato, asi como la constancia de los documentos
registrados,

Asimismo, CFE se obliga a entregar a BANCOMER, dentro de los 30 (treinta) dias
calendario siguientes a la fecha de firma del presente Contrato, una copia del presente
Contrato debidamente sellado por la Direccidn General Adjunta de Deuda Publica de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

(k) Utilizar el Crédito para sus proyectos de Obra Pablica Financiada de
conformidad con el calendario que se adjunta al presente Contrato como Anexo “C”.

&
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1) Registrar el Adeudo y cualquier pago de pring p\edintel%ﬁfe L
Adeudo en el presupuesto del ejercicio fiscal correspondiente., - .f,f’,r‘*‘ mh{% RN

() Informar a BANCOMER cualquier Efectd]| ngdes Tt i Lt;@,
incluyendo si se aprueba o se da un cambio legislativo ol} dtrj Lyéyg JEPA, %cﬁte
adversamente o pueda afectar directa o indirectamente a CFE,
actuar, su mercado, los precios de sus productos v/o su estat
productor relevante de energia eléctrica en la Republica Mexicana.

(n) Pagar todos los impuestos, contribuciones, carga,:t?" SrEvAINenes
gubernamentales aplicables a CFE o a sus ingresos o ganancias o que sean impuestos
sobre cualquiera de sus bienes, cuando sean legalmente pagaderas, excepto (i) en la
medida en que dichos impuestos estén siendo impugnados diligentemente v de buena fe y
que CFE, mantenga reservas adecuadas de acuerdo con PCGA en México o (i) si la falta de
pago de dichos impuestos no tiene una probabilidad razonable de tener un Efecto Adverso
Importanie en los negocios, activos, condicidn financiera u operaciones de CFE,

(0} Cumplir con todas las leyes, reglamentos, reglas, disposiciones
legales y requerimientos de autoridades gubernamentales que le sean aplicables
(incluyendo, sin limitacion, las leyes ambientales), salvo (i) por aquellos casos en los cuales
la obligacidn de cumplir con las leyes aplicables sea impugnada de buena fe, mediante los
procedimientos legales adecuados y respecto de los cuales se constituyan reservas
suficientes de conformidad con los PCGA en México o (ii) en el caso que el incumplimiento
de que se trate, individualmente o en conjunto, no sea razonablemente probable que tenga
como consecuencia un Efecto Adverso Importante significativo en la capacidad de CFE de
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o los Pagarés.

8.2. Obligacicnes de No Hacer. Mientras cualquier saldo insoluto del Crédito
permanezca insoluto, o mientras CFE tenga cualquier obligacién conforme a este Contrato,
a menos gue BANCOMER consienta por escrito en lo contrario, CFE se obliga a no:

{a) Cambiar la naturaleza o forma de su negocio, fusionarse, escindirse
o de cualquier forma transformarse, asi como traspasar sus activos a una nueva entidad,
de tal manera que pueda tener un efecto sustancial en las operaciones de CFE y en la
capacidad de pago de sus obligaciones bajo el presente Contrato,

(b) Crear, asumir, ni permitir que exista gravamen alguno en cualquiera
de sus activos actuales, o que adquiera en un futuro, para garantizar el pago de cualquier
Deuda con excepcién de lo siguiente:

(i) Cualquier gravamen en existencia al dia de firma de este
Contrato sobre propiedades actuales o futuras y que garanticen obligaciones de pago
actuales de CFE, o su refinanciamiento en un futuro,

{ii) Cualquier gravamen para la adquisicién de algtin bien, como
consecuencia de dicha adguisicidn, o que se establezca para renovar el financiamiento por
la adquisicién de dicho bien.

(iii) Cualquier gravamen sobre los bienes adquiridos conforme al
punto (ii) inmediato anterior, para refinanciar o extender el plazo de diche financiamiento,

L
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y aENER.qL N
en cuyo caso el monto total adeudado no podra ser mayor a una ca%idoéqu1vaf®1gt N
120% (ciento veinte por ciento) del valor de adquisicion del bien de L (,ﬁ@"trap '

{iv) Gravamenes comunes en el financigd
venzan un afio a partir de su contratacién), para financiar la iy
servicios,

(v) Gravamenes por motivo de adquisicid
esquema de arrendamiento financiere, siempre v cuando: a) el gravapae

sobre los que recaiga el gravamen no podran haber sido propiedad de CFE con
anterioridad al arrendamiento financiero.

(wi) Gravamenes por motive de ley o de mandamiento judicial, v
que hayan side defendidos debidamente por la via juridica por CFE y respecto de los
cuales CFE ha constituido reservas suficientes en la medida que lo requieran los PCGA en
Meéxico. ‘

(vii) Gravamenes para garantizar cualquier Duda Externa
contratada para financiar proyectos de inversion de produccidén eléctrica, siempre vy
cuando solamente queden gravados los bienes de dicho proyecto de produccién eléctrica, o
los flujos que dicho proyecto genere,

(viii) Gravamenes sobre cuentas por cobrar y activos tangibles
{distintos de activo fijo), siempre y cuando: a) el monto adeudado y asegurado con dichos
gravamenes no exceda la cantidad de EUA$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Délares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) y, b) la deuda de corto
plazo cubierta por dichos gravamenes no exceda de EUA$1,000°000,000.00 (un mil
millones de Délares 00/ 100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).

(ix) Gravamenes sobre otrogs bienes o derechos de CFE no
contemplados en los parrafos anteriores v que en su conjunto no excedan la cantidad de
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América).

(c) Vender, enajenar, arrendar o traspasar una parte sustancial de sus
activos, en bloque o en partes, a menos de que dicha enajenacién, traspaso,
arrendamiento o venta sea: (i) a una sociedad o entidad subsidiaria, cesionaria o sucesora
de las operaciones de CFE, y (A) que dicha entidad haya asumido las obligaciones
conforme a este Contrato y conforme a cualquier Adeudo del mismo, (B) dicha sociedad o
entidad cesionaria, subsidiara o sucesora haya firmado todos aquellos documentos
necesarios o requeridos para que a juicio exclusivo de BANCOMER sus derechos queden
totalmente resguardados y, (C) dicha sociedad o entidad sea organizada, constituida y
existente bajo las leyes federales de México v controlada por el Gobierno Federal de
Meéxico; (i) parte de un esquema permitido conforme al enunciado de gravamenes
permitidos de esta Clausula, y (iii) el Gobierno Federal de México asuma todas las
obligaciones de CFE bajo este Contrato o de cualquier Adeudo generado por motivo de esta
operacion y después de haber operado dicha venta, enajenacién o traspaso no se haya
dado una Causa de Incumplimiento bajo este Contrato.

Q.
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(a} Que las declaraciones de CFE contenidas en
correctas y completas al momento en que fueron formuladas y
efectiien cada una de las Exhibiciones del Crédito.

(b} Que no haya ocurrido ninguna Causa de Incurnplimiento,

() Que no haya ocurrido cualquier evento o condicidn que, seglin lo determine
BANCOMER, tenga o pueda tener un Efecto Adverso Importante en los negocios, bienes,
obligaciones, responsabilidades o condicion (financiera o de cualquier otra naturaleza) de
CFE, que pueda afectar el resultado de las operaciones o proyectos de CFE, o la capacidad
de CFE para cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato y a los Pagarés.

(d) Que la calificacién de CFE para incurrir en deuda quiregrafaria de largo plazo
no sea menor a “AAA”, en la escala CaVal (S&P) de por lo menos dos agencias
calificadoras, una de las cuales siempre tendra que ser Standard & Poors,

(e) Que BANCOMER haya recibido copia de todas y cada una de las autorizaciones
de terceros necesarias para la contratacién del Crédito por CFE, incluyendo la autorizacion
de la Junta de Gobilerne de CFE, conforme lo dispuesto en la LSPEE y su Estatuto
Organice; asi como de los deméas docuinentos derivados de este Contrato.

(f) Que BANCOMER haya recibido a su entera satisfaccidén, una certificacion
emitida por el Director o Subdirector de PFinanzas de CFE, en forma sustancialmente
similar a la del Anexo “D” de este Contrato, en la que se indique que las condiciones
previas a la disposicion, establecidas en los incisos A), B), C) y D) anteriores, se
encuentran vigentes el momento en que se realice la disposicidn, asi como certificando las
firmas autdgrafas de los funcionarios de CFE que estan autorizados para celebrar y
suscribir este Contrato, los Pagarés y los Documentos del Crédito, segin sea el caso, asi
como para mantener comunicacién con BANCOMER en relacion a todas las operaciones
relativas al presente Contrato y al Crédito. De igual forma, debera certificar la veracidad,
vigencia y exactitud de las declaraciones y ohligaciones de CFE bajo este Contrato, sobre la
validez de este Contrato y de los Pagarés y sobre lag autorizaciones y autoridad para llevar
a cabo el endeudamiento, desembolso correspondiente,

(g) La entrega a BANCOMER de una Solicitud de Desembolso respecte de la
Exhibicién de que se trate, en los términos sefialados en la Clausula 4.1, de este Contrato,
firmado en original por CFE.

(h) La entrega a BANCOMER de los Pagarés suscritos por CFE, que cumplan con el
-formato del Anexo “A”, a la orden de BANCOMER, en los términos de este Contrato.

(i) La entrega a BANCOMER de una copia certificada del poder del representarnte
legal de CFE que suscribe el presente Contrato, los Pagarés y la Solicitud de Desembolso
con facultades suficientes para suscribir los mismos.

%
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jil Que BANCOMER haya recibido, una carta opinidén firmadé $
General de CFE, que verse sobre la veracidad, vigencia y exactitud ¢/ Jag dec
obligaciones de CFE bajo este Contrato, sobre la validez de este Cont 40% de 168
sobre las autorizaciones y autoridad para llevar a cabo el endeudaniy
que esté hecha sustancialmente en el formato que se adjunta a este i
“E”.

Clausula 6.4) y gastos relativos a la preparacién y celebracién del presente Ctrato
Queda acordado entre las Partes, que si se cumplen con todas las condiciones

previag establecidas en la presente Clausula, BANCOMER estara obligado a desembolsar a
CFE la Exhibicién correspondiente.

DECIMA. CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO.

10.1. Siocurre y subsiste cualquiera de los eventos descritos a continuacién (cada
uno, una "Causa de Incumplimiento') ¥ una vez cumplido el plazo al que se refiere el
nltimo parrafo de esta Clausula, v en caso de que haya un saldo insoluto del Crédito,
BANCOMER mediante comunicacion por escrito declarara vencida y pagadera de
inmediato la suma principal insoluta del Crédito, los intereses devengados y no pagados
sobre dicha cantidad, y todas las deméas cantidades pagaderas conforme a este Contrato,
en cuyo caso, la suma principal insoluta del Crédito, los intereses devengados y no
pagados y todas las demés cantidades adeudadas por CFE a BANCOMER conforme a este
Contrato v a los Pagarés, venceran y serdan pagaderas de inmediato, sin requisito de
presentacidon, requerimiento, solicitud, protesto u otro aviso de cualquier naturaleza, a
todo lo cual CFE renuncia expresamente en este acto:

{a) si CFE no paga integramente, a su vencimiento, cualquier saldo
insoluto de principal o intereses derivados del Crédito, o cualquier otra cantidad pagadera
conforme a este Contrato; o

(b) gi cualquier declaracién relevante hecha por CFE conforme a este
Contrato, o cualquier certificacién o documento que CFE haya entregado en cumplimiernto
de las obligaciones a su cargo estipuladas en este Contrato, resulta ser incorrecta al
momento de haber sido hecha v que pueda causar un Efecto Adverso Importante; o

(e) si CFE incumple con los términos y condiciones de cualguier Adeudo
referente a Deuda Externa por un monto superior a EUA $75°000,000.00 (Setenta y Cinco
Millones de Ddlares 00/ 100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América (o su
equivalente en cualquier otra divisa) y dicho incumplimiento: (i) sea en el pago (ya sea en
la fecha de amortizacidén, por requerimiento de prepago, aceleracion, demanda u otra
causa) después de que haya concluido el periodo de gracia aplicable; o (ii) resuite en, o
contintie sin ser remediado durante el periodo de gracia establecido, teniendo como
consecuencia la aceleracion de dicho Adeudo; o
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(e) si en cualquier momento y por cualquier mo
de este Contrato, el presente Contrato o cualquier Pagaré dejan dé
efecto, o CFE o cualquier otra parte impugna la validez o ex1g1b111da _
cualguier Pagaré; o

(f) si cualquier evento o condicién ocurriere que, 3€gT
BANCOMER, tenga o sea capaz de tener un Efecto Adverso Importante k: e
activos, obligaciones, condicidn ({financiera o de cualquier otra naturaleza) hcencias,
operacién o proyectos de CFE o en la capacidad de CFE de pagar cualquier cantidad
adeudada bajo este Contrato o los Pagarés o de cumplir con sus obligaciones que les
derivan de los mismos; o

g si derivado de un cambic en la personalidad juridica de CFE, el
organismo que quedare, deudor del Crédito, no tuviera la solvencia o capacidad de pago
necesaria para cumplir con sus obligaciones derivadas del Crédito; o

{h) Si se dictaré una o méas sentencias o laudos definitivos en contra de
CFE que representen una obligacién de pago superior a EUA $75°000,000.00 (Setenta y
Cinco Millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América) (o su equivalente en cualquier otra divisa); o

{i) si en cualguier momento CFE (i) deja de ser un organismo
descentralizado de la Administraciéon Pablica Federal y no es una empresa de participacion
estatal mayoritaria conforme a la Ley Federal de Entidades Paraestatales, o {ii} deje de
generar v distribuir al menos el 60% de la energia eléctrica que genera y distribuye en las
regiones que atiende CFE en México.

(i) si CFE incumple cualquier ofro término, obligacién o convenio
contenido en este Contrato, que deba ser cumplido u observade por CFE y respecto del
cual no se haga referencia especifica en esta Clausula 10.1 y diche incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias calendario siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido.

Las causas de vencimiento agui establecidas son independientes de las que se
deriven de la Ley, por lo que no se entenderan restrictivas de lo que establezca ésta.

De ocurrir cualesquiera de las causas de vencimiento anticipado sefialadas
anferiormente, BANCOMER podra, mediante simple comunicacion por escrito dirigida a
CFE avisar del incumplimiento. En caso de que BANCOMER haya notificado a CFE de
cualquier incumplimiento, excepto en el casc de los incisos (a), (i), (i) y (k) anteriores, CFE
tendra un plazo improrrogable de 10 (diez) dias calendario a partir de dicha notificacién
para subsanar el mencionado incumplimiento, € informar a BANCOMER de Ias medidas
para subsanar dicho incumplimiento. En caso de que CFE no subsane el incumplimiento
en el plazo correspondiente o de que haya incumplido con alguna de las causas de
vencimiento que no cuentas con dicho plazo, se tendra dado por vencido anticipadamente
el Crédito sin necesidad de declaracidn judicial y BANCOMER podra exigir el pagg
inmediate del mismo.

L
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DECIMA PRIMERA. CESION.

El presente Contrato obligaré en todos sus términos a las ‘éa"
cesionarios y causahabientes, en el entendide de que BAN

cualquier momento este Contrato, en todo o en partes, los Pagaje
mediante simple notificacion por escrito a CFE de conformidath
legales aplicables. Por su parte, CFE no podra ceder sus derechos ¥
al mismo sin el consentimiento previo y por escrito de BANCOMER.

§° SPOSICING
@ﬁgac1ones con ﬁé‘g

\ ’ﬁe o ¢0
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DECIMA SEGUNDA. VARIOS.

12.1. CFE renuncia incondicional e irrevocablemente en la medida permitida por
las leyes aplicables, a cualquier tipo de inmunidad que pudieran tener sus activos, en
relacion con cualquier reclamacién derivada de este Contrato, salvo por lo previsto por el
articulo 4° del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles,

12.2. Ninguna modificacién o dispensa a los términos v condiciones del presente
Contrato tendra validez alguna a menos de que conste por escrito y esté suscrita por las
partes v alin en este caso, dicha modificacién, dispensa o consentimiento, tendrd validez
s0lo para el caso especifico para el cual haya sido otorgade,

12.3. Ninguna omisién o demora por parte de BANCOMER en ¢l ejercicio de
cualquiera de sus derechos, facultades o acciones conforme a este Contrato se podra
considerar como renuncia a los mismos, ni podréa cualquier ejercicio singular o parcial de
cualquiera de dichos derechos, facultades o acciones, impedir cualquier otro o ulterior
ejercicio de las mismas o el gjercicio de cualquier otro derecho, facultad o accidn. Los
derechos y acciones previstos en este Contrato son acumulativos y no excluyentes de
derecho o accidn alguna prevista por la ley.

12.4. CFE deberd pagar todos los gastos de este Contrato que se llegasen a
generar en sl caso, ¥ CUyos importes sean razonables v debidamente documentados. Al
efecto, se consideraran gastos del Contrato cualesquiera erogaciones derivadas de su
celebracién, formalizacién o de cualquier otra indole exigida por la ley, ejecucién o
extincion de las obligaciones originadas por el mismo, tales como: pago de derechos,
honorarios, impuestos U otros gastos derivados del Contrato.

12.5. EIl presente Contrato, los Documentos del Crédito y los demas documentos
que deban ser celebrados conforme al mismo, se regirdn conforme a las leyes federales
aplicables en México.

12.6. Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del presente
Contrato v los demas documentos que deban ser entregados conforme al mismo, las partes
se someten en forma expresa a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes de la
Ciudad de México, Distrito Federal, y renuncian en forma expresa a cualquier otra
jurisdiccién que les pudiere corresponder por razén de su domicilio actual o cualquier otro
domicilio futuro.

12.7. Los titulos que aparecen frente a cada Clausula de este instrumento
aparecen sélo para conveniencia de las partes y no afectaran la interpretacion del presente
Contrato.

N
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domicilioc gue cualquiera de las Partes notifique con 10 [dieZ]_l‘ébS naturales geeff
anticipacién a la otra Parte conforme a esta Clausula. Todos '%‘l'gﬁns - avisosO\Cf.‘

. : .. . ip s P Lo LA
comunicaciones, surtiran efectos cuando sean efectivamente recibidos po 1@{?@1‘@@@@1, =0
vayan dirigidos conforme a la presente Clausula: \"Nm:";;::::;’&;--
A BANCOMER
BBVA Bancomer, S.A.

Institucion de Banca Multiple

Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Meoentes Urales No. 620 Segundo Piso
11000 México, D.F.

Atencion: Natividad Justo Vidal

Tel.: 5201-2427

Fax: 5201-2313

A CFE
Comisién Federal de Electricidad
Paseo de la Reforma 164 Piso 6
Colonia Juarez
— 06600 México, D.F,
Atencidn: Enrique Roman
Tel:  5230-9040 !
Fax: 5230-9092

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes suscriben el presente Contrato por
conducto de sus representantes debidamente autorizados para tal efecto, en la fecha
indicada en el proemio de este instrumento,

COMISION FEDERAL BEBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION .
DE/BLECTRICIDAD ' DE BANCA MULTIPLE .

dpre¢sentada por: GRUPO A ERO BBVA BANGQOMER
SR. FRANCISCD JAVIER SANTOYO L N

VARGAS i ~SR.D. ELE-FINNERAN

i
1
L

8R. G :Dp O’DOGHERTY MADRAZO

LAS FIRMAS QUE ANTECEDEN CORRESPONDEN AL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA § DE
SEPTIEMBERE DE 2006, CELEBRADO ENTRE LA COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD, UN ORGANISMO
DESCENTRALIZADO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL Y BEVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BBVA BANCOMER.
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PAGARE

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD (el '"Suscriptor'}, p
incondicionalmente pagar a la orden de BBVA BANCOMER, S.A.,
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (el "Bancg')
$ (LETRA M.N.] (la “Suma Principal”). La Suma Pri
veinte (20) amortizaciones semestrales, iguales y consecutivas en las

% e, go i
N2 &Ed’ﬁo

Fecha de Pago de Principal Montos

Asimismo, el Suscriptor promete incondicionalmenté pagar al Banco, sin necesidad de‘:-previo
requerimiento, intereses ordinarios sobre Ia Suma Principal insoluta durante cada Periodo de
Intereses (segin dicho término se define mas adelante), desde la fecha del presente Pagaré
hasta la Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés anual del 8.88% (ocho punto ochenta y
ocho por ciento) (la “T'asa de Interés”}. o

Los intereses serdan pagaderos el Ultimo Dia Habil de cada Periodo de Intereses (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”). -

-
En caso de mora en el pago de cualquier cantidad pagadera bajo el presente Pagaré
(exceptuando intereses ordinarios) se causaran intereses moratorios diarios sobre la cantidad
vencida v no pagada desde la fecha en que dicho pago debié realizarse hasta su pago total, a
una tasa de interés anual equivalente a sumar dos (2) puntos porcentuales a la Tasa de Interés
aplicable durante el periodo en gue ocurra y continte el incumplimiento (la “Tasa de Interés
Moratoria”).

173




Si cualquier Fecha de Papo de Principal o cualquier Fecha de Pago de Intereses coincide
conl un dia que no sea un Dia Habil, o con un dia que no exista en el mes calerrdy QL el cual
deba realizarse dicho pago, dicho pago debera realizarse el Dia Hab11 1
el consecuente recalculo de intereses. ‘

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Intere S da tasaaiualizad

interés aplicable se dividira entre 360 (TRESCIENTOS SESENTA) y @ rEs il @l A4

por el namero de los dias naturales que integren el Periodo de Intl ;rese& E% m 1@

tasa resultante se multiplicard por el saldo insoluto del presente Paj garg v el producto @Qy

cantidad que por concepto de intereses debera pagar el Suscriptor al\Becrﬁ:o en cada Pg;r»‘”

Intereses. N DR ,f 4u,cm£9~ ?L /
, ~
M ’

-%‘
o

........

dividira entre 360 (TRESCIENTOS SESENTA) v el cociente se aplicara a los saldos insolutos y
vencidos, resultando asi el interés moratorio de cada dia, que se ha obligado a pagar el
Suscriptor a la vista en términos de este Pagaré.

Para efectos de este Pagaré, los siguientes términos tendran los siguientes significados:

"Dia Habil" significa, un dia del afic en el cual los bancos en la Cludad de México, no
estén autorizados u obligados a cerrar.

“Periodo de Intereses” significara cada periodo de seis (6) meses naturales con base en
el cual se calcularan los intereses que devengue la Suma Principal insoluta, en el

entendido _que: (i) el primer Periodo de Intereses iniciara en la fecha del presente Pagaré
y terminara seis (6) meses naturales después; (ii) cada uno de los Pericdos de Intereses
siguientes, comenzara el ltimo dia del Periodo de Intereses inmediato anterior y
terminara seis (0) meses naturales después; (iii) cualquier Periode de Intereses que esté
vigente en una Fecha de Pago de Principal, terminard precisamente en dicha Fecha de
Pago de Principal y cualquier Pericdo de Intereses que esté vigente en la Fecha de
Vencimiento, terminara precisamente en dicha fecha.

El Suscriptor se obliga a reembolsar a la vista, en la misma forma y fondos, cualesquier
pérdidas, costos y gastos razonables y documentados incurrides en relacién con el
procedimiento de cobro del presente Pagaré {incluyendo, sin limitacién, tedos los costos y
gastos legales razonables y documentados).

La Suma Principal de este Pagaré, los intereses sobre la misma y cualquier otra suma pagadera
de conformidad con este Pagaré serdan pagaderos en Pesos, Moneda WNacional, sin
compensacion alguna, en fondos libremente disponibles el mismo dia, antes de las 11:00 AM
fhora de la Ciudad de México, Distrito Federal) de la Fecha de Pago de Principal o Fecha de
Pago de Intereses correspondiente en la cuenta nimero 00452046342 a nombre de BBVA
Bancomer, S.A. Cobranza de Recuperacién Especial o en cualquier otro lugar o forma que
oportunamente informe el Banco al Suscriptor.

F1 Suscriptor pagara al Banco todas las sumas de principal, intereses v cualquier otra suma
pagadera de conformidad con este Pagaré libres, exentas y sin deduccion alguna por concepto
o a cuenta de cualquier impuesto, contribucién, retencién, deduccién, carga o cualquier otra
responsabilidad fiscal que grave dichas cantidades en la actualidad o en el futuro, pagaderos
en cualguier jurisdiccién de México, en el entendido que, si en cualguier ocasidén cualquier

autoridad de cualgquier jurisdiccién en México impone, carga, retiene o cobra cualquier
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impuesto, tributo, retenciom, deduccién, carga u otra responsabilik"_‘e it pEes o
recargos, sanciones, multas o cargos derivados de los mismos (los “é"sot A B
respecto a este Pagaré, o a cualquier pagoe que deba hacerse confor ( T \
pagara al Banco las cantidades adicionales que se requieran para agd cre-cl-Banee-retifla

la cantidad integra que habria recibido si no se hubiesen pagado dict

El Suscriptor por medio del presente renuncia a diligencia, demandyy ? L
I

" ‘. . B, 0,5 iy
notificacidén o demanda de cualguier naturaleza. Q}\Qy““‘?::gﬂa o/

Conforme a los articules 128 y 165 fraccidn II de la Ley General de Titulos v Operaciones de
Crédito, este Pagaré podra ser presentado para su pago hasta seis (6) meses después de la
Fecha de Vencimiento.

Este Pagaré se regird e interpretard de conformidad con las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos.

Para todo lo relacionado con este Pagaré, el Suscriptor se somete irrevocablemente a la
jurisdiccion de los tribunales federales ubicados en la Ciudad de México, Distrito Federal,
Estades Unidos Mexicanos, renunciando a cualguier otro fuero que por razén de su domicilio,
presente o futiro, o que por cualquier otra razon, pudiera corresponderle,

El presente PAGARE consta de 4 (cuatro) paginas y esta vinculado al contrato de apertura de
crédito simple que celebré el Suscriptor con el Banco, el dia 8 de Septiembre de 2006.

México, Distrito Federal, a ___ de de 2006
SUSCRIPTOR

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Representada por:

Por: Francisco Javier Santoyo Vargas
Cargo: Representante

Domicilio Suscriptor: Paseo de la Reforma 164 Piso 6, Colonia Juarez, C.P. 06600 México, D.F,
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FORMA DE SOLICITUD DE DESEMB

[PAPEL MEMBRETADO DE CFE]
Méxice, D.F.,a___de de 2006.

BEBVA Bancomer, S.A.

Institucién de Banca Multiple

Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Montes Urales No. 620 Segundo Piso
C.P. 11000, México, D.F.

Estimados Sefiores:

Nos referimos al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el 8 de
septiembre de 2006 (el “Contrato de Crédito”), entre Comisién Federal de
Electricidad, un Organismo Descentralizado de la Administracion Puablica
Federal (la “Acreditada”) y BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Banco”}, A menos que se
definan especificamente de otra manera en este documento, los términos con
mayuscula inicial que se utilizan en este instrumento tendran el significado
atribuido a los mismos en el Contrato de Crédito.

En relacién con lo anterior y de conformidad con lo previsto en la
Clausula 4.1 del Contrato de Crédito, por este medio y en forma irrevocable les

notificamos que la Acreditada desea disponer el dia ___ de de 2006, de
una Exhibiciébn del Contrato de Crédito, por una cantidad igual a
$ { de Pesos M.N. 00/100).

En virtud de lo anterior, por este medio instruimos irrevocablemente al
Banco para que el producto de la Exhibiciéon que por este medio se soilicita, lo
deposite el Banco en la Cuenta de Cheques estipulada en el Contrato de
Crédito.

} Atentamente,
. COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Representada por:

SR.
Cargo:




CALENDARIO ESTIMADO DE PAGOS DE PROYECTOS DE OBRA PUBLICA FINANGIADA

ANEXO “C"

NOMERE DEL PROYECTO

NOMBRE DE LA OBRA

FECHA ESTIMADA

PAGO

PAGO

MONTO TOTAL

< o T—

DE PAGO PROGRAMADO EN| PROGRAMADO EN| INDICATIVO
(DESEMBOLSO) uUsD M.N. EQUIVALENTE
EN N,
42 L.T. Red Ascciada de la Central S.E.LAS MESAS + MVAr
Tamazunchale 13-Sep-06 $18,289,753.00 ,ﬁmwzm,ozmzaw
42 |..T. Red Asociada de la Central S.E. QUERETARC POTENCIA gé;'/f:;\ o v ”‘Juo o?
Tamazunchale MANIOBRAS 13-5ep-06 $14,154 686 3 o .7 pumere LR 408,270.43
|SLT 703 NORESTE-NORTE LST DELICIAS-LAZARO CARDENAS f;'Q, T Ga"
22-Sep-03 $1,002,172f% | saks¥ras | “sWra.043.03
144 5.L.T. 03 Cabo - Norte L.T. EL PALMAR- CABO SAN LUCAS SR Py o
] 20-Oct-06 F ‘ﬁ%@;ﬁ?ﬂ ﬁﬂ $13, B L2,371 25
144 8.L.T. 903 Cabo - Norte 5.E. SANTA ISABEL 20-Qci-08 E 50 330 ek oe—{ 520/472,122.00
144 S.L.T. 503 Caho - Norle 3.E. SAN JOSE DEL CABQ 20-Oct-06 RN $5,503,175.98 |« $5/493,175.95
144 5.L.T. 903 Cabo - Norie S.E. OLAS ALTAS + MVAr 20-Oct-08 \;\j\:\ “% $35,937,729.94 of &A% 0937,729.54
144 S.L.T. 903 Cabo - Norte L.T. EL PALMAR ENTQ. OLAS TS Py
ALTAS - CABO REAL 20-Oct-06 \b%z:s{&b’g‘", TS ”;45,303,940.74
144 5.L.T. 903 Cabo - Norte L.T. CABQ REAL - EL PALMAR 20-Qct-08 TSad AR 14" | 334 557,482.11
144 S.L.T. 603 Cabo - Norte L.T. PALMILLA ENTQ. EL PALMAR -
) SAN JOSE DEL CABO 20-Oct-06 $9.544,617.24 $9,544 617.24
144 S.L.T. 903 Cabo - Norte L.T. CABO DEL SOl ENTQ. EL
PALMAR - CABC SAN LUCAS Il 20-Oct-06 $7,910,712.66 $7.,910,712.66
144 S.L.T. 803 Cabo - Norie LT EL PALMAR ENTQ. OLAS
| ALTAS - GABO SAN LUCAS || 20-O¢t-06 $7,702,494.08 $7 702,494 .08
1 .L.T. 903 Cabo - Norte L.T. CABQ BELLO ENTQ. EL
. PALMAR - CABO SAN LUCAS |l 20-Oct-06 $8,097,745.37 $8,097.745.37
144 5.L.T. 903 Cabo - Norte S.E. GOEMEZ MVAr 20-Oct-06 $40,.450,484.02 $49,490,484.02
144 5.1 T. 903 Cabo - Norte L.T. SANTA ISABEL ENTQ. RID
’ NUEVC - NACOZAR! 20-0ct-06 $78,003,057.28 $78,003,057.28
144 S.L.T. 903 Cabo - Norte S.E. EL PALMAR BCOS.T Y BCO.2 +
MVAF 20-0Oct-08 $156,675,058.30 | $156,675,858.30
144 §.L.T. 903 Cabo - Norte S.E. CABO SAN LUGCAS 11 BCO.2 20-Oct-06 $21,223,089.00 $21,223,988.00
144 5.L.7. 903 Cabo - Norte S.E. NAZAS MVAr 20-Oct-08 $7,818.310.99 $7,818,310.99
SLT 703 NORESTE-NCRTE LT PIEDRAS NEGRAS POT, PUENTE
INTERNAGIONAL 23-Qct-06 $1,134,048.04 $1,135,912.89 $14,074,342 21
RM ALTAMIRA UNIDAD 4 24-Qct-08 $17,701,536.00 $201,797,510.40
186 L.T. Red da Transmisién Asociada a |S.E. JUCHITAN I
la CE La Venta Il 25-Oct-08 $537.930.31 $10,602 405,53
136 L.T. Red de Transmision Asociada a |S.E. LAVENTA ! .
ja CE La Venta Il 25-0ct-06 $3,347,613.10 $38,162,769.34
136 L.T. Red de Transmisién Asociada a |L.T. LA VENTA Il - JUCHITAN I
la CE La Venta |l 25-Cct-06 $2,164,747.40 $3,248,543.00 $27.926,663.36
S,L.T. 701 CCEIDENTE CENTRO LST PITILLAL ENTQ. VALLARTA :
POT.- VALLARTA | ‘ 26-0ct-06 $480,429.18 $0.00 $5,476,802.65
5.LT. 701 OCCIDENTE CENTRQ S.E. VILLA DE REYES BCO.1 26-Oct-06 $1,191,613.24 $54,056.18 $13,638,447.10
5.L.T. 701 OCCIDENTE CENTRO S.E. PITILLAL BCO.1 26-Ccl-06 $2,389,066.42 $27,235,357.19
128 S.L.T. 803 NOINE (1a. Fasa) L.T. CHUVISCAR POT. ENTQ.
GHIHUAHUA CC- AVALOS 15-Nov-06 $2,207 910.16 $5,497,210.45 $30,667,386.27
17 T UT. 803 NOINE (1a. Fase) S.E. CHUVISCAR POTENCIA BCO.1
- 15-Nov-06 $10,072,852.69 $3,457,887.32 $118.288,407.99
128 5.L.T. 803 NOINE (1a. Fase) I..T. TECNOLOGICO ENTQ.
HUINALA- PLAZA 15-Nov-06 $3,458,635.18 $30,428 441.05
128 5.L.T. 803 NOINE (1a. Fase) L.T. CHUVISCAR POT. ENTQ.
PLANTA CHIHUAHUA - ROBINSON,
L.T. AUMA ENTQ. CHUVISCAR POT
RORBINSON 15-Nov-06 $5,784,570.84 $6,458,451.66 $72,402,559.24
128 5.L.T. 803 NOINE (1a. Fase) L.T. PLANTA CHIHUAHUA -
ROBINSON 15-Nov-08 $905,461.94 $10,322,266.12
TOTAL $87,223,908.21 $524,448 629.82 | $1,409,899,999.02




FORMA DE CERTIFICACION DEL
[DIRECTOR ] [SUBDIRECTOR] DE FINANZAS
COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDA

BBVA Bancomer , S.A.
Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estimados Senores:

En relacidon al contrato de apertura de crédito simple de fecha 8 de
septiembre de 2006 (el “Contrato de Crédito”), celebrado entre la Comision
Federal de Electricidad (“CFE”) y BBVA Bancomer, S.A., Institucién de
Banca Multiple , Grupo Financiero BBVA Bancomer (“Bancomer”) , el
suscrito , [Director] [Subdirector] de Finanzas de la CFE, debidamente
autorizacdo para tales efectos, certifico:

(a)

Que las declaraciones de' CFE contenidas en el Contrato de

Crédito son ciertas, correctas y completas en la fecha de la firma -

del Contrato de Crédito y que contintian siendo ciertas , correctas
v completas en la presente Fecha de Desembolso.

Que a la fecha del presente no ha ocurrido ni contintia alguna
Causa de Incumplimiento.

Que a la fecha de la presente no ha ocurrido ni continta algan
evento o condicidn que tenga o pueda tener un Efecto Adverso
Importante en los negocios , bienes, obligaciones,
responsabilidades o condicion (financiera o de cualquier otra
naturaleza) de CFE que pueda afectar el resultado de las
operaciones o proyectos de CFE, o la capacidad de CFE para
cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Crédito o
los Pagarés.

Que a la fecha de la presente, la calificacion de CFE para incurrir
en deuda quirografaria de largo plazo no es menor a “AAA”, en la
escala de CaVal (S&P) de Standard & Poors.




{e) Que el nombre, cargo y firma de la persona que a eﬁ‘ ﬁj;&%ip

aparecen es su firma y dicha persona esta y con 'F;'ptara.ﬁ aﬁd@,
/of’af g%j q‘:\
<]

facultada:

1. para celebrar el Contrato de Crédito y los Pagarés; HES i& H Afmﬂ
2. para firmar en nombre y representaciéon de CFE\\lao SOIicituid cle,,,
Desembolso de conformidad con la clausula 4.1 0 Qontrato dﬁw
Crédito, \ﬁ;@ggg"
3. para llevar a cabo cualqmer accion requerida o per
llevarse a cabo, mantener comunicacién con Bancomer o firmar o
celebrar cualquier documento, de conformidad con el Contrato de

Crédito.
Nombre Cargo Firma
Francisco Javier Director de Finanzas

Santoyo Vargas

Enrigue Roman Subdirector de
Enriquez Finanzas
Ramoén Rionda y de Gerente de Planeacion
Gonzalez Arquielles Financiera

Las personas antes mencicnadas continuaran facultadas hasta en
tanto CFE entregue una notificacién por escrito en la que seriale lo
contrario.

(1) Que la suscripeién, celebracién y cumplimiento por parte de CFE
del Contrato de Crédito, y la suscripcién, entrega y cumplimiento
de los Pagarés, estan comprendidos dentro de las facultades y
atribuciones, han sido debidamente autorizados mediante todos
los actos corporativos vy legales necesarios, incluyendo la
aprobacion de la Junta de Gobierno de CFE de conformidad con
la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica (“LSPEE”) v el
Estatuto Organico de la CFE, y no contravienen (i) el Estatuto
Organico de la CFE, (ii} ni la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, la LSPEE, ni ninguna ley, reglamento, decreto
o disposicién legal que le sea aplicable, ni ninguna sentencia,
laudo, orden judicial, orden o resolucién que le sea aplicable o
(i) disposicién contractual alguna que le obligue o afecte
cualquiera de sus activos o ingresos.

“I




(g)

Excepto por la autorizacién previa de la Junta de Gobierno de
CFE, no se requiere de autorizacion o aprobacidén de,e
alguna por pare de, ni notificacidén a, o registro ang r
autoridad gubernamental u organismo regulatorio | cf’g:"la sk
suscripcion , celebracién y cumplimiento por pamie ‘iﬂe CHEL el
Contrato de Crédito. eéti] ’ij’ ﬁ gs
Las obligaciones de CFE conforme al Contrato de Qr

Pagarés, una vez suscritos, constituiran obligacidi 'Go§v legales y &7
validas para CFE , exigibles en su contra de conformid 2t ,‘?@on,@u@;\;
respectivos términos, sujeto a cualquier ley en m‘a“t@rlé:“ de
concurso mercantil, quiebra, insolvencia , reestructuracién o
similares que afecten la exigibilidad de los derechos de los
acreedores en forma general.

) Atentamente
COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Representada por:

[Director] [Subdirector] de Finanzas




@;,OG' 3
[PAPEL MEMBRETADO DE CFE] o3 snms
i ;

Meézxico, D.F., 8 de septiembre de 2006

BRVA Bancomer, S.A,,
Institucién de Banca Multiple
Grupoe Financierc BBVA Bancomer

Muy sefiores nuestros:

El suscrito, en mi caracter de Abogado General de la Comision Federal de
Electricidad (“CFE”), un organismo descentralizado de la Administracion
Publica Federal de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), me permito rendir
ésta opinién legal en relacién con la CFE, respecto del contrato de apertura de
crédito simple de fecha 8 de septiembre de 2006 (¢l “Contrato de Crédito”),
celebrado entre la CFE y BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financieroc BBVA Bancomer (el “Banco”) y de la suscripcién de los
Pagarés correspondientes por parte de la CFE., Esta opinidén se rinde de
conformidad con el inciso (j) de la Clausula Novena del Contrato de Crédito.
Los términos con mayiscula inicial que se utilicen en esta opinion y que no se
hayan definido en la misma, tendran el significado atribuido a dichos términos
en el Contrato de Crédito

La presente opinidn presupone, sin investigacién de mi parte, que el
Contrato de Crédito fue firmado por los representantes del Banco y que las
fotocopias de su escritura constitutiva y poderes, son integras y concuerdan
con sus originales,

En relacion con esta opinidén, he examinado aquellos documentos y leyes
mexicanas que he considerado necesarios o apropiados como base para la
siguiente opinidn, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa:

(a) el Contrato de Crédito y los Pagarés;

(b) la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica (la “LSPEE”);

N




(8
(h)

0)

¢l Cédigo Federal de Procedimientos Civiles;

la Ley General de Deuda Pablica; \ . . s
A LErey 1P«C' e
RSP

“m:_::"-q.“. " "_;:'

e

el Estatuto Organico de la CFE;
la Ley Orgéanica de la Administraciéon Publica Federal,;
la Ley Federal de Entidades Paraestatales;

el Cédigo de Comercio;

el Codigo Civil Federal;

copia de los documentos que acreditan el nombramiento del Sr.
Francisco José Santoyo Vargas, Director de Finanzas en la CFE
(junto con una copia de la escritura ptblica que contiene los
poderes otorgados a dicha personal;

una copia del acta de la Sesion de la Junta de Gobierno de CFE, -
en la cual se aprobé la celebracion del Contrato de Crédito y la
suscripcion de los Pagarés; y

cualquier otro documento, ley, consentimiento, licencia,
aprobacién y autorizacién de, o declaracién de, o registro con,
cualquier autoridad gubernamental, v cualquier otro documento
que he considerado necesario o apropiado como base para rendir
esta opinion.

Con base en lo anterior, soy de la opinién que:

1. La CFE es un organismo descentralizado de la Administracién Publica
Federal, legalmente creado y existente conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos. La CFE cuenta con personalidad juridica y facultades
suficientes para ser propiectaria de sus activos, arrendarlos y operarlos,
También tiene facultades para conducir sus negocios asi como para suscribir el
Contrato de Crédito y los Pagarés, y cumplir con sus obligaciones derivadas de

los mismos.

2,

El representante de la CFE cuenta con los poderes v facultades

necesarios para obligarla en los términos previstos en el Contrato de Crédit
los Pagarés, mismos que a la fecha no le han sido revocados, modificados
limitados en forma alguna.




3. La suscripcion, celebracién y cumplimiento g r”ﬁﬁﬁg %i (JEFEL
Contrato de Crédito, y la suscripcion, entrega y cumplim] I i

estan comprendidos dentro de sus facultades y at
deblda.mente autorizados med1ante todos los actos co

conformldad con la LSPEE y el Estatuto Organico de la CFE, y Ao prsrats L

(i) el Estatuto Organico de la CFE, (ii) ni la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, la LSPEE, ni ninguna ley, reglamento, decreto o disposicion
legal que le sea aplicable, ni ninguna sentencia, laudo, orden judicial, orden o
resolucién que le sea aplicable o (ili) dispeosicién contractual alguna que le
obligue o afecte a cualquiera de sus activos o ingresos.

4. Excepto por la autorizacién previa de la Junta de Gobierno de CFE,
no se requiere de autorizacién o aprobacién de, o accién alguna por parte de, ni
notificacién a, o registro ante, cualquier autoridad gubernamental u organismo
regulatorio para la debida suscripcion, celebracién y cumplimiento por parte de
CFE del Contrato de Crédito.

5. Las obligaciones de CFE conforme al Contrato de Crédito y los
Pagarés, una vez suscritos, constituirdn obligaciones legales vy validas de CFE,
exigibles en su contra de conformidad con sus respectivos términos, sujeto a
cualquier ley en materia de concurso mercantil, quiebra, insolvencia,
reestructuracién o similares que afecten la exigibilidad de los derechos de los
acreedores en forma general.

6. Las obligaciones de pago de CFE conforme al Contrato de Crédito y
los Pagarés son obligaciones quirografarias y no subordinadas de la CFE y
tienen, y en todo momento tendran, la misma prelacion en el pago que
cualquier otra obligacién quirografaria y no subordinada, presente o futura, de
la CFE.

7. No existen en la fecha del Contrato de Crédito, y el suscrito no tiene
conocimiento de que se amenace con, litigios, acciones o procedimientos que
afecten a la CFE o que (individual o conjuntamente), tuviere probabilidad
razonable de tener un Efecto Adverso Importante sobre el negocio, activos,
condicién financiera u operaciones de CFE o que pudieran suspender, restringir
o cuestionar la celebracion o cumplimiento del Contrato de Crédito o los
Pagarés o afectar la Hcitud, validez, exigibilidad o admisibilidad en juicio del
Contrato de Crédito o los Pagarés.

8. El Contrato de Crédito v las operaciones contempladas en el mismo
constituyen actividades mercantiles de CFE y CFE se encuentra sujeto a
legislacién mercantil respecto a las mismas. CFE no tiene derecho




inmunidad, ya sea soberana o de cualquier otra nat
cualquier procedimiento legal (ya sea respecto a empl
precautorio, embargo para la ejecucion de una senten
cualquier otra naturaleza) para exigir €l Contrato de Crédi
para cobrar cualquier cantidad adeudada por CFE conform
respecto de cualquier otra responsabilidad u obligacién cont 2 G (41
mismos, ya sea respecto a CFE o sus bienes, excepto que de conformidad con 1o
dispuesto en el Articulo 4 del Coédigo Federal de Procedimientos Civiles y los
Articulos 1, 4 y 7 (v demas articulos relacionados) de la LSPEE (i) un embargo
precautorio o un embargo para la gjecucion de una sentencia o la gjecucion de
una sentencia definitiva en contra de los bienes o activos de CFE no pueden ser
ordenados por los tribunales en México, (ii}j la generacion, transmisién,
distribucién y suministro de energia eléctrica como servicio piiblico, asi como la
construccion, instalaciéon y obras requeridas para la planeacion, operaciéon y
mantenimiento del servicio eléctrico nacional, se encuentran reservadas
exclusivamente a México a través de CFE.

9. El Contrate de Crédito y los Pagarés cumplen con las formalidades

~requeridas por la legislacién mexicana. Para la validez y exigibilidad del

Contrato de Crédito-yv los Pagarés en México, no es necesario que los mismos se
presenten o registren ante cualquier autoridad gubernamental de México ni que
se pague cualquier impuesto o contribucién de cualquier especie en México.

10. CFE ha presentado todas las declaraciones de impuestos
significativas que esta legalmente obligado a presentar y ha pagado todos los
impuestos pagaderos conforme a dichas declaraciones o conforme a cualquier
requerimiento recibido por CFE, salvo en aquellos casos en los que los
impuestos correspondientes estén siendo impugnados de buena fe mediante los
procedimientos legales apropiados y respecto de los cuales CFE ha constituido
reservas suficientes en la medida que lo requieran los PCGA en México.

11. CFE ha cumplido cen todas las leyes, reglamentos, reglas,
disposiciones legales y requerimientos de autoridades gubernamentales que le
son aplicables (incluyendo, sin limitacion, las leyes ambientales), salvo (i) por
aquellos casos en los cuales la obligacion de cumplir con las leyes aplicables
esté siendo impugnada de buena fe, mediante los procedimientos legales
adecuados y respecto de los cuales se han constituido reservas suficientes de
conformidad con los PCGA en México o (ii) en el caso que el incumplimiento de
que se trate, individualmente o en conjunto, no es razonablemente probable
que tenga como consecuencia un Efecto Adverso Importante en la capacidad de
CFE de cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato y
los Pagarés o que se cuestione la validez de cualquiera de los mismos.
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Mi opinién esta limitada a cuestiones relacionada cdh
mexicana vigente a esta fecha. : H]ﬁm ﬁlﬁﬂ
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Atentamente,




